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LAPORAN AUDITOR INDEPENDEN 

Laporan No. 00077/2.0961/AU.1/05/0628-6/1/111/2026 

Pemegang Saham, Dewan Komisaris dan Direksi 

PT Sumber Global Energy Thk 

Opini 

Kami telah mengaudit laporan keuangan konsolidasian 
PT Sumber Global Energy Tbk dan entitas anaknya 
(“Grup”), yang terdiri dari laporan posisi keuangan 
konsolidasian tanggal 31 Desember 2025, serta laporan 
laba rugi dan penghasilan komprehensif lain 
konsolidasian, laporan perubahan ekuitas konsolidasian 
dan laporan arus kas konsolidasian untuk tahun yang 
berakhir pada tanggal tersebut, serta catatan atas 
laporan keuangan konsolidasian, termasuk informasi 
kebijakan akuntansi material. 

Menurut opini kami, laporan keuangan konsolidasian 
terlampir menyajikan secara wajar, dalam semua hal 
yang material, posisi keuangan konsolidasian Grup 
tanggal 31 Desember 2025, serta kinerja keuangan 
konsolidasian dan arus kas konsolidasiannya untuk 
tahun yang berakhir pada tanggal tersebut, sesuai 
dengan Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia. 

Basis Opini 

Kami melaksanakan audit kami berdasarkan Standar 
Audit yang ditetapkan oleh Institut Akuntan Publik 
Indonesia. Tanggung jawab kami menurut standar 
tersebut diuraikan lebih lanjut dalam paragraf Tanggung 
Jawab Auditor terhadap Audit atas Laporan Keuangan 
Konsolidasian pada laporan kami. Kami independen 
terhadap Grup berdasarkan ketentuan etika yang 
relevan dalam audit kami atas laporan keuangan 
konsolidasian di Indonesia, dan kami telah memenuhi 
tanggung jawab etika lainnya berdasarkan ketentuan 
tersebut. Kami yakin bahwa bukti audit yang telah kami 
peroleh adalah cukup dan tepat untuk menyediakan 
suatu basis bagi opini audit kami. 

Hal Audit Utama 

Hal audit utama adalah hal-hal yang, menurut 
pertimbangan profesional kami, merupakan hal yang 
paling signifikan dalam audit kami atas laporan 
keuangan konsolidasian periode kini. Hal-hal tersebut 
disampaikan dalam konteks audit kami atas laporan 
keuangan konsolidasian secara keseluruhan, dan dalam 
merumuskan opini kami atas laporan keuangan 
konsolidasian terkait, kami tidak menyatakan suatu opini 
terpisah atas hal audit utama tersebut. 

INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT 

Report No. 77/2.0961/AU. 1, 28-6/1/111/202 

To the Shareholders, Boards of Commissioners and 
Directors 
PT Sumber Global Energy Tbk 

Opinion 

We have audited the consolidated financial statements 
of PT Sumber Global Energy Tbk and its subsidiaries 
(the “Group”), which comprise the consalidatsd 
statement of financial position as 
December 31, 2025, and the consolidated statement o! 
profit or loss and other comprehensive income, 
consolidated statement of changes in eguity and 
consolidated statement of cash flows for the year then 
ended, and notes to the consolidated financial 
statements, including material accounting policy 
information. 

In our opinion, the accompanying consolidated 
financial statements present fairly, in all material 
respects, the consolidated financial position of the 
Group as of December 31, 2025, and its consolidated 
financial performance and its consolidated cash flows 
for the year then ended, in accordance with Indonesian 
Financial Accounting Standards. 

Basis for Opinion 

We conducted our audit in accordance with Standards 
on Auditing established by the Indonesian Institute of 
Certified Public Accountants. Our responsibilities 
under those standards are further described in the 
Auditor's  Responsibilities for the Audit of the 
Consolidated Financial Statements paragraph of our 
report. We are independent of the Group in accordance 
with the ethical requirements that are relevant to our 
audit of the consolidated financial statements in 
Indonesia, and we have fulfilled our other ethical 
responsibilities in accordance with these requirements. 
We believe that the audit evidence we have obtained 
is sufficient and appropriate to provide a basis for our 
opinion. 

Key Audit Matters 

Key audit matters are those matters that, in our 
professional judgment, were of most significance in our 
audit of the consolidated financial statements of the 
current period. These matters were addressed in the 
context of our audit of the consolidated financial 
statements as a whole, and in forming our opinion 
thereon, and we do not provide a separate opinion on 
these matters. 
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Hal Audit Utama (lanjutan) 

Pengakuan Pendapatan 

Lihat Catatan 2w (Informasi Kebijakan Akuntansi 
Material - Pengakuan Pendapatan dan Beban), 
Catatan 3a (Pertimbangan, Estimasi dan Asumsi 
Akuntansi yang Signifikan - Keberadaan Kontrak) dan 
Catatan 30 (Pendapatan Bersih) atas laporan keuangan 
konsolidasian. 

Sebagaimana dijelaskan pada Catatan 30 atas laporan 
keuangan konsolidasian, penyajian pendapatan Grup 
timbul dari penjualan barang. Akuntansi untuk 
pendapatan Grup berada dalam PSAK 115, 
“Pendapatan dari Kontrak dengan Pelanggan’. Bagian 
signifikan atas pendapatan bersih Grup adalah berasal 
dari penjualan batu bara sebesar Rp4.940.355.929.842 
untuk tahun yang berakhir pada tanggal 
31 Desember 2025. Pendapatan dari penjualan batu 
bara diakui pada saat pengendalian barang dialihkan 
kepada pelanggan, umumnya pada saat penyerahan. 

PSAK 115 menyatakan bahwa entitas harus mengakui 
pendapatan untuk menggambarkan pengalihan barang 
atau jasa yang dijanjikan kepada pelanggan dalam 
jumlah yang mencerminkan imbalan yang diperkirakan 
menjadi hak entitas dalam pertukaran dengan barang 
atau jasa tersebut. 

Pengakuan pendapatan untuk penjualan batu bara 
adalah hal audit utama karena, berdasarkan penilaian 
risiko kami, terdapat pertimbangan dan estimasi yang 
meliputi  penentuan harga transaksi, memastikan 
pengaturan rincian yang termasuk di dalam kontrak, 
menilai pemenuhan kewajiban pelaksanaannya pada 
suatu waktu tertentu atau sepanjang waktu, kelengkapan 
dan ketepatan pengukuran untuk menyelesaikan 
masing-masing kewajiban pelaksanaannya. 

Bagaimana audit kami merespons Hal Audit Utama 

e  Kami memeroleh pemahaman tentang proses yang 
relevan dan mengevaluasi desain serta penerapan 
kontrol utama untuk menelusuri, memantau dan 
mencatat pendapatan dari penjualan batu bara; 

e  Kami memeroleh rincian pendapatan dari penjualan 
batu bara dan membandingkan jumlahnya dengan 
pendapatan bersih yang tercatat dalam laporan 
keuangan konsolidasian; 

e Kami membaca dan mendiskusikan dengan 
manajemen tentang syarat dan ketentuan utama 
dari outstanding kontrak, termasuk modifikasi 
apapun, untuk menilai kesesuaian perlakuan 
akuntansi untuk kontrak ini; 

e Kami memeriksa keakuratan perhitungan dari 
manajemen atas pendapatan dari penjualan batu 
bara; 
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Key Audit Matters (continued) 

Revenue Recognition 

Refer to Note 2w (Material Accounting Policy 
Information - Revenue and Expense Recognition), 
Note 3a (Significant Accounting Judgments, Estimates 
and Assumptions - Existence of a Contract) and 
Note 30 (Net Revenues) to the consolidated financial 
statements. 

As described in Note 30 to the consolidated financial 
statements, the revenues of the Group arise from sale 
of goods. The accounting for the Group's revenues falls 
under PSAK 115, ‘Revenue from Contracts with 
Customers”. The significant portion of the Group’s net 
revenues is from coal trading amounted to 
Rp4,940,355,929,842 for the year ended 
December 31, 2025. Revenues from coal trading are 
recognized when control of the goods is transferred to 
customers, generally at the time of delivery. 

PSAK 115 states that the entity shall recognize 
revenue to depict the transfer of promised goods or 
services to customers in an amount that reflects the 
consideration to which the entity expects to be entitled 
in exchange for those goods or services. 

Revenue recognition for coal trading is a key audit 
matter because, based on our risk assessment, there 
are significant judgments and estimates which include 
the determination of transaction price, ascertaining the 
arrangement  details included in the contracts, 
assessing the satisfaction of the performance 
obligations at a point in time or over time, 
completeness and accuracy of measurement to 
complete the respective performance obligations. 

How our audit addressed the Key Audit Matter 

e We gained an understanding of the relevant 
processes and evaluated the design and 
implementation of the key controls to track, 
‘monitor and record the revenues from coal trading; 

« We obtained the details of revenues from coal 
trading and compared the amount with the 
recorded net revenues in the consolidated 
financial statements; 

e  We read and discussed with the management the 
key terms and conditions of the outstanding 
contracts, including any modifications, to assess 
the appropriateness of the accounting treatment 
for these contracts; 

e We checked the accuracy of management's 
calculations of revenues from coal trading; 
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Hal Audit Utama (lanjutan) 

Pengakuan Pendapatan (lanjutan; 

Bagaimana audit kami merespons Hal Audit Utama 
(lanjutan) 

e Kami menguji sampel atas pendapatan dari 
penjualan batu bara ke dokumen pendukung yang 
relevan; dan 

e  Kami menilai kecukupan dan ketepatan penyajian, 
pengungkapan, dan kebijakan akuntansi sesuai 
dengan PSAK 115. 

Pengakuan dan Pengukuran Uang Muka 

Lihat Catatan 2k dan 2t (Informasi Kebijakan Akuntansi 
Material - masing-masing Uang Muka dan Penurunan 
Nilai Aset Non-Keuangan) dan Catatan 8 (Uang Muka) 
atas laporan keuangan konsolidasian. 

Seperti dijelaskan pada Catatan 8 atas laporan 
keuangan konsolidasian, uang muka merupakan 
penempatan uang muka kepada pemasok, proyek dan 
lain-lain sebesar Rp3.475.654.010.717 pada tanggal 
31 Desember 2025. Bagian signifikan terkait uang muka 
pemasok untuk pembelian batu bara dan nikel kepada 
pihak ketiga sebesar Rp3.301.144.822.890. Uang muka 
pada awalnya dicatat sebesar biaya transaksi, dan 
selanjutnya dicatat sebesar biaya perolehan dikurangi 
penurunan nilai, jika ada. 

Sesuai paragraf 9 PSAK 236, “Penurunan Nilai Aset’, 
entitas menilai pada setiap akhir periode pelaporan 
apakah terdapat indikasi aset mengalami penurunan 
nilai. Jika terdapat indikasi tersebut, entitas 
mengestimasi jumlah terpulihkan aset tersebut. 

Pengakuan dan pengukuran uang muka dianggap 
sebagai hal audit utama karena pertimbangan, estimasi 
dan asumsi akuntansi manajemen yang signifikan 
mengharuskan penilaian dan kinerja  pengujian 
penurunan nilai, jika ada. 

Bagaimana audit kami merespons Hal Audit Utama 

e Kami memahami dan mengevaluasi proses dan 
kontrol utama terkait penempatan uang muka; 

e Kami memeroleh dan menelaah perjanjian yang 
diadakan oleh Grup dengan masing-masing penjual; 

e Kami menelaah dan menguji perhitungan uang 
muka dan membandingkan dengan jumlah yang 
telah dicatat pada laporan keuangan konsolidasian; 

e Kami membandingkan jumlah uang muka yang 
tercatat dengan realisasi aktual untuk memastikan 
kelengkapan dan keakuratan akun; 
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Key Audit Matters (continued) 

Revenue Recognition (continued) 

How our audit addressed the Key Audit Matter 
(continued) 

-  We tested samples of revenues from coal trading to 
relevant supporting documents; and 

- We assessed the adequacy and correctness of the 
presentation, disclosures and accounting policies in 
accordance with PSAK 115. 

Recognition and Measurement of Advances 

Refer to Notes 2k and 2t (Material Accounting Policy 
Information - Advances and Impairment of 
Non-Financial Assets, respectively) and Note 8 
(Advances) to the consolidated financial statements. 

As described in Note 8 to the consolidated financial 
statements, the advances represent the placement of 
advances to suppliers, project and others amounted to 
Rp3,475,654,010,717 as of December 31, 2025. The 
significant portion relates to advances to suppliers to 
purchase coal and nickel to third parties amounted to 
Rp3,301,144,822,890. Advances are initially recorded 
at transaction cost, and subsequently recorded at cost 
less impairment loss, if any. 

As per paragraph 9 of PSAK 236, “Impairment of 
Assets”, an entity shall assess at the end of each 
reporting period whether there is any indication that an 
asset may be impaired. If any such indication exists, 
the entity shall estimate the recoverable amount of the 
asset. 

Recognition and measurement of advances is 
considered as a key audit matter because significant 
management's judgments, estimates and assumptions 
are required in the assessment and performance of 
impairment testing, if any. 

How our audit addressed the Key Audit Matter 

e We understood and evaluated the process and key 

controls related to placement of advances; 
*  We obtained and reviewed the agreements entered 

into by the Group with the respective sellers; 
- We reviewed and tested the calculation of the 

advances and compared with the recorded amount 
in the consolidated financial statements; 

e We compared the amounts of recorded advances 
with the actual realization to ensure the 
completeness and accuracy of the account; 
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Hal Audit Utama (lanjutan) 

Pengakuan dan Pengukuran Uang Muka (lanjutan) 

Bagaimana audit kami merespons Hal Audit Utama 
(lanjutan) 

e Kamimengevaluasi dan memverifikasi bahwa tidak 
terdapat indikasi penurunan nilai uang muka yang 
mengharuskan penelaahan penurunan nilai, dan 

e Kami menilai bahwa seluruh pengungkapan yang 
diperlukan mengenai uang muka telah dibuat dan 
informasi tersebut telah disajikan dan dijelaskan 
dengan tepat. 

Informasi Lain 

Manajemen bertanggung jawab atas informasi lain. 
Informasi lain terdiri dari informasi yang tercantum dalam 

laporan tahunan, tetapi tidak termasuk laporan keuangan 
konsolidasian dan laporan auditor kami. Laporan 
tahunan diharapkan akan tersedia bagi kami setelah 
tanggal laporan auditor ini. 

Opini kami atas laporan keuangan konsolidasian tidak 
mencakup informasi lain, dan oleh karena itu, kami tidak 
menyatakan bentuk keyakinan apapun atas informasi 
lain tersebut. 

Sehubungan dengan audit kami atas laporan 
keuangan konsolidasian, tanggung jawab kami 
adalah untuk membaca informasi lain yang teridentifikasi 
di atas, jika tersedia dan, dalam melaksanakannya, 
mempertimbangkan apakah informasi lain mengandung 
ketidakkonsistensian material dengan laporan keuangan 
konsolidasian atau pemahaman yang kami peroleh 
selama audit, atau mengandung kesalahan penyajian 
material. 

Ketika kami membaca laporan tahunan, jika kami 
menyimpulkan bahwa terdapat suatu kesalahan 
penyajian material di dalamnya, kami diharuskan untuk 
mengomunikasikan hal tersebut kepada pihak yang 
bertanggung jawab atas tata kelola dan mengambil 
tindakan tepat berdasarkan Standar Audit yang 
ditetapkan oleh Institut Akuntan Publik Indonesia. 

Tanggung Jawab Manajemen dan Pihak yang 
Bertanggung Jawab atas Tata Kelola terhadap 
Laporan Keuangan Konsolidasian 

Manajemen bertanggung jawab atas penyusunan dan 
penyajian wajar laporan keuangan konsolidasian 
tersebut sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan di 
Indonesia, dan atas pengendalian internal yang 
dianggap perlu oleh manajemen untuk memungkinkan 
penyusunan laporan keuangan konsolidasian yang 
bebas dari kesalahan penyajian material, baik yang 
disebabkan oleh kecurangan maupun kesalahan. 
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Key Audit Matters (continued) 

Re nition — an rement of _Advances 

(continued) 

How our audit addressed the Key Audit Matter 
(continued) 

- We evaluated and verified that there are no 
indications of impairment of advances that require 
an impairment review; and 

e We assessed that all necessary disclosures 
regarding the advances have been made and that 
the information is properly presented and 
explained. 

Other Information 

Management is responsible for the other information. 
The other information comprises the information 

included in the annual report, but does not include the 
consolidated financial statements and our auditor's 
report thereon. The annual report is expected to be 
made available to us after the date of this auditor's 
report. 

Our opinion on the consolidated financial statements 
does not cover the other information and we will not 
express any form of assurance conclusion thereon. 

In connection with our audit of the consolidated 
financial statements, our responsibility is to read the 
other information identified above when it becomes 
available and, in doing so, consider whether the other 
information is materially inconsistent with the 
consolidated financial statements or our knowledge 
obtained in the audit, or otherwise appears to be 
materially misstated. 

When we read the annual report, if we conclude that 
there is a material misstatement therein, we are 
required to communicate the matter to those charged 
with governance and take appropriate actions in 
accordance with Standards on Auditing established by 
the Indonesian Institute of Certified  Public 
Accountants. 

Responsibilities of Management and Those Charged 
with Governance for the Consolidated Financial 
Statements 

Management is responsible for the preparation and fair 
presentation of the consolidated financial statements in 
accordance with Indonesian Financial Accounting 
Standards, and for such internal control as 
management determines is necessary to enable the 
preparation of consolidated financial statements that 
are free from material misstatement, whether due to 
fraud or error.


